PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

Piyasa Yorumu #/PiyasaYorumu

KireselPiyasa 'Hisse /“HisseSenedi

}@{
=

IHALKYATIRIM

Cuma gunu kuresel hisse piyasalarinda sert satislar goruldu

Cuma giinii piyasalarda neler oldu?

Cuma gunu kiresel piyasalarda Cin ve Hong Kong harig sert
satiglar goruldiu. Fed Bagkani Powell'in Persembe glnku
sahin agiklamasi sonrasi piyasalarda Fed'den bu yil igin faiz
artis tahminleri yitkseldi. Cuma gunu swap faizleri Eylul
ayinda Fed'den dordlnci 50 baz puan faiz artirimini fiyatladi.
Buna gore Fed'in Mayis, Haziran, Temmuz ve Eylul aylarinda
50'ser baz puan artirmasi bekleniyor. Bu artis gergeklesirse
50 bp’lik artis 2000 yilindan beri bir ilk olacak. Boylelikle
politika faizinin Ust bandi yil sonunda %2,50'ye yukselecek.
Cuma glnlu para piyasalarinda didger taraftan ECB’den
Temmuz ve Eylil ayi toplantilarinda 25'er baz puanlik faiz
artigi fiyatlandi. Boylece ECB mevduat faizinin %0'a
yukselmesi bekleniyor.

Major hisse senedi piyasalarinda haftanin son islem gliiniinde
kayiplar derinlesti ve ABD ve Avrupa major endekslerinde
kayiplar %2,5 civarinda oldu. Ekonomik veri akisinin yogun
oldugu seansta Nisan ayi 6nciu PMI verileri yatirimcilar
tarafindan takip edildi. Bilango agiklamalarinin dne gikmaya
devam ettigi dénemde risk istahinda goérilen bozulma Cuma
glni devam etti. Sirketlerin ilk geyrek igin beklentilerin altinda
gelen bilango sonuglari da saticili seyirde rol oynadi.

Dow Jones Cuma 9%2,82 duslsle 33.811 seviyesinden
kapanirken S&P 500 %2,77 dususle 4.271 seviyesinden
kapandi. Nasdaq ise %2,55 gerilemeyle 12.839 puandan
haftayl tamamladi. Gegen hafta; S&P 500 ve Nasdaq igin art
arda 3. ve Dow Jones igin 4. kayip haftasi oldu. Cuma gini
Dow'da gorilen %2,82’lik dusis, 2020 Ekim ayindan beri
gorllen en blylk tek ginluk duststa.

Haftanin son islem giininde FED beklentileri yine piyasalara
yon vermeye devam ederken Dolar endeksi 101 seviyesinin
de Uzerine geldi. GBPUSD 2020 yilindan beri en kéti
performansini sergiledi ve 1,2839 seviyesine kadar geriledi.
Euro’daki kayiplar ise daha sinirli kaldi ve parite 1,08
seviyesinin tzerinde tutunmaya c¢alist. EURUSD paritesi bu
sabah 1,0785 seviyesinde. Gegen hafta gelismekte olan Ulke
para birimlerinde ise ZAR en c¢ok deger kaybedenler
arasinda yer aldi.

Fed'den sikilasma beklentileriyle tahvil faizlerinde yukselis
devam ederken ABD 10 yil vadeli Hazine kagidi getirisi Cuma
gunu yine yukselise gecti ve 10 yilliklar %2,96’ya yukselse de
gunld %2,90 seviyesinden tamamladi. 10 yilliklar bu sabah
%2,85 seviyesinde.

Petrol, diinyanin en blyuk petrol ithalatgisi Cin'de Sangay’in
ardindan bagkent Pekin'de de vaka sayisinin artmasiyla bu
sabah dusltste. ABD ham petroli 98,9 dolar, Brent petrol ise
103,7 dolardan islem goéruyor. VIX endeksi ise 20,0
seviyesinin Uzerindeki seyrini surdirdyor; bu sabah 28,2
seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda satis agirhkh bir gériinim
izleniyor. Cin ve Hong Kong borsalarinda %2’yi asan
kayiplar bulunuyor.

ABD vadelilerinde de negatif bir gériiniim var.

Bugiin Aimanya’da IFO is Giiveni Endeksi Nisan ay verisi
takip edilecek. Ifo is ortami endeksi Mart ayinda 90,8
olurken, cari endeks 97,0, beklenti endeksi 85,1 seviyesine
gelmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta yurt disinda ABD blylme rakamlari, Almanya
enflasyonu ve Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz karari
on plana ¢ikiyor.

Sali gunu ABD’de dayanikli mal siparigleri ve konut
satiglari, Carsamba guni ABD’de bekleyen konut satislari,
Persembe gUnid Japonya Merkez Bankasi faiz karari,
Japonya’da sanayi Uretimi verileri ile ABD’de ilk ceyrek
GSYH verileri takip edilecek. BoJ Persembe ginu faiz
karariyla birlikte makro ekonomik  tahminlerini
yayimlayacak. Faizi uzun suredir %-0,10 seviyesinde tutan
BoJ, bir dnceki raporunda bu yil igin blyime tahminini
%3,8, ¢ekirdek enflasyon tahminini %1,1 olarak belirlemisti.

Cuma gunu ise kisisel gelir ve harcamalar ile FED’in de
yakindan takip ettigi PCE deflatéra verileri 6ne cikiyor.
Subat ayinda %0,5 artan gelirler ve %0,2 artan tiketim icin
Mart ayi rakamlari takip edilecek. Enflasyonun goérinimu
acisindan izlenecek olan PCE verisi son ay yillik bazda
%6,4 artis gostermisti. Veride beklenti yikselisin sirmesi
ve manset PCE’nin %6,4'ten %6,8’e ylkselmesi ydninde.
Cekirdek PCE’de beklenti ise yillik bazda %5,4’lUk artisin
%5,3'e gerilemesi yoninde olusuyor. Cuma gunu ayrica
Euro Bélgesi'nde ilk geyrek GSYH ve Nisan ayi énci TUFE
verileri paylasilacak.

Yurt diginda bu hafta ayrica, buyik teknoloji firmalarinin ilk
ceyrek bilancolari aciklanacak. 4 buyukler olarak ifade
edilen Apple, Microsoft, Amazon ve Alphabet bilanco
aciklayacak sirketler arasinda yer aliyor. Y1l basindan bu
yana bu dort hisse disls yasarken Apple %9 civarl,
Amazon %13, Alphabet %17 ve Microsoft %18 deger
kaybetti. Bu hafta bilango aciklayacak diger blylk sirketler
ise; Facebook’'un sahip oldugu Meta Platforms, 6deme
sirketleri Visa ve Mastercard, petrol devleri Chevron ve
Exxon Mobile ile Coca-Cola ve Pepsico olacak.
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Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 42718 W 277% W -275% & 029% W -10.88%
Nasdaq 12,8393 W -255% W -383% W -221% W -17.82%
S&P 500 Vadeli* 42453 W -052% W -324% W -028% W -1127%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillk deg
Dax 141421 W -248% W -015% A 521% W -1245%
FTSE 100 75217 W -139% W -124% A 595% & 022%

MSCI Europe 18568 W -234% W -145% & 362% W -12.01%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilegik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Diger Gelismekte Olan Ulke

Kapanis

3,005.5
2,667.3
20,067.5
56,699.2
7,215.5
17,025.1
570.7

Giinliik deg.
-2.64%
-1.38%

v
v
v
v
v
v
v

-2.771%
-0.87%
-0.14%
-0.60%
-0.71%

Haftalik deg.

v
v
v

4

-6.83%
-1.82%
-6.74%
-0.28%
-1.28%
-3.76%

Aylik deg.

-8.82%
-0.49%
-3.94%
2.23%
4.21%
-2.34%
-3.51%

440> 4 44

4 40 4 4 4 4

Yillk deg
-17.26%
-10.77%
-13.84%
-5.27%

1.77%
-8.10%
-14.49%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

MOEX - Rusya

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig

2,472.5
2,232.2
60,903.7
1,379.5
53,191.8
91,7171
72,264.9
3,682.8

Piyasalari
Giinliik deg. Haftalik deg.

v 330% W -0.12%
v 1l71% W -7.17%
v 229% W -4.48%
¥ -051% & 0.26%
v -0.14%
& 0.24%
v -148% W -152%
& 055% & 273%

Aylik deg.

& 21.08%
& 1.85%
& 7.43%
v -03™%
& 1.59%
v -2.20%
& 8.88%

4P b 4 4 4D

Y

Yillik deg
25.92%
-42.37%
-13.57%
-4.00%

0.33%
7.54%
-3.71%
14.51%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gére degisimi ifade eder.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Yurt Ici Piyasalar ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Endeks kuresel risk istahina bagh olarak temkinli baglangi¢ yapabilir

cuma gindplyasaiardaneler ol

BIST 100 endeksi Cuma giini %0,26 deder kazanarak  Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Smnai
glne 2.550 puandan basladi. Ancak endeks gin iginde  Kapanis 24725 2,1083 4,255.7
negatife dondu ve kapanisa dogru kiresel piyasalardaki . . Des. v 330% w365 W -349%
satis dalgasina paralel olarak sert satislarla karsilasti.
Endeks giinii %3,30 dislsle 2.472,50 puan seviyesinde  Haftalik Deg. v 01% A 109% v -0.96%
tamamladi. Bankacilik endeksi %3,65, sinai endeks %3,49  Yilik Deg. A 3310%  A3212% A 2502%
ve ulagtirma endeksi %0,40 geriledi. Epdekste islem  acim (milyar T0) 53.0 109 19.0
hacmi 52,9 milyar TL seviyesinde gergeklesti.
Giinliik Deg. A 11.08% W -067% & 9.52%
Bug(jn ne bek|iyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 348 6.2 16.4
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 52.16% & 7759% & 16.11%

Bugln yurt icinde endeksin kiresel saticihi seyir
. P . . . oL *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giinii; yillik degigim ise yilin son islem
paralelinde disuk risk igtahiyla baglangi¢ yapabilece@ini  ginine gére degisimi ifade eder.

tahmin ediyoruz.

Buglin TCMB Nisan ayina iliskin kapasite kullanim orani

A . ) . N Tiirkiye Kapanisi TiirkiyeA«;|I|§|C")ncesi Degigim
ve reel kesim gliven endeksi verilerini agiklayacak. TUIK
. . . . . .. $ITL 14.7472 14.7259 v -0.14%
ise hizmet, perakende, ticaret ve insaat gliven endekslerini
aciklayacak. Kapasite kullanim orani Mart'ta %77,3 L0776 Lorrs v o
seviyesinde gergeklesmisti. Yine ayni ayda reel kesim $i¥ 129.00 12857 v -0.33%
glven endeksi 108,5 olarak agiklanmisti. Hizmet sektorli  aun 10281 10171 v 057%
glven endeksi ayni ayda %6,2 dustsle 111,3 puan .. 43155 ey v 003%
olmustu.
Nasdag* 13,635.7 13,627.4 v -0.06%

Bugun aynca Cumhurba$kan||g| Kabinesi toplanacak_ *Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.
Glndemde yurt disi giindemin yani sira, yurt icinde basta

ekonomi olmak Uzere tim gelismeler ele alinacak. Bayram

tatilinin 9 gune cikarillip cikarilimayacagdl da bu toplanti

sonunda netlik kazanacak.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Gelecek glindemde neler var?

Degigimler 22/04/22 Ginliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Yurt iginde bu hafta ekonomik gliven endeksi ve Mart ayi Tiirkiye 2 Yillik 5524 @ 070% @ -146% @ -05% @ 312%
TUIK dis ticaret rakamlari 6ne gikiyor. Persembe ginli  ruupesymk  se27 @ ooo% @ o067 @ 11% @ 36.7%
TCMB tarafindan agiklanacak "Enflasyon Raporu" ve
Baskan Sahap Kavcioglu'nun sunumu da yakindan takip
edilecek. TCMB, 27 Ocak'ta acgikladigi yilin ilk enflasyon
raporunda yil sonu igin tiketici fiyat tahminini %23,2 olarak
aciklamisti. Bu raporda yil sonu enflasyon tahminin yukari
yonde revize edilmesi bekleniyor.

Tiirkiye 10 Yillik 5702 @ 082% @ -009% @ 34% @ 258%

Cuma gint TUIK, Mart ayi dis ticaret, hizmet Uretici
fiyatlari ve turizm istatistiklerini agiklayacak. Cuma gunu
ayrica SAMEKS endeksleri ile iSO imalat sektérii PMI
verisi agiklanacak. iSO PMI Mart ayida 49,4 olarak
gerceklesirken bir 6nceki ayki 50,4 seviyesine gore onemli
bir disus kaydetmisti. Boylece gecen sene Mayis ayindan
bu yana ilk kez 50 esik deg@erin altina gerileme gostermisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son iglem gunidnde Dolar endeksi
101,15  seviyesine  yakin fiyatlanirken,

IHALKYATIRIM

Euro/Dolar paritesi, Lagarde’in IMF Verim Egrisi & Haftalik Degisim

tolantisindaki konusmasinda temkinli durusu % I I ’
sebebiyle 1,0775 seviyesine geriledi. Cuma 27.00 I 50
gunu kudresel tahvil faizlerinde dengelenme 25.00

egilimi izlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 1300

%2,88, Almanya 10 yillik tahvil faizi %0,94 150
seviyesinde haftayl tamamladi. Hazine Dolar 2100
cinsi 10 yilik gosterge tahvil faizi %8,49 12,00
seviyesinde fiyatlanirken, Turkiye-ABD 10 vyil 1700 250
vadeli tahvil faizi farki 559 bp’na geriledi. Yurt

ici tahvil piyasasinda ise alicili goérinimuin B 2y av ay sy &Y 7w o
hakim oldugu glinde islem hacmi 1 milyar TL s Deisim bp - saf chsen  ——15/04/2002  —m22/04/2022
olarak gerceklesti. Bu kapsamda 5 yil vadeli
gosterge tahvil bilesik faizi 24 bp azalisla
%23,97, 10 yil vadeli gésterge tahvil bilesik faizi
ise yine 11 bp azalisla %21,77 seviyesinden
gUnU tamamladi. Dénem Aralik21 | Ocak22 | Subat22 | Mart22 | 22.04.22
Donem Sonu TLREF Endeksi| 1466,05 1482,79 1498,93 1516,97 1531,00
- . . Aylik Ortalama 1533% | 1429% | 1412% | 14,09% | 14,01%
TL likidite tarafinda TCMB 74 mllyar TLIliK PPK Toplanti Tarihi 26.05.2022 Persembe GuinlUk TLREF Orani 14,06%

haftallk repo donisunid 74 milyar TL olarak
yenilerken, API ile fonlama tutari degisim
gostermeyerek  toplam 315 milyar TL
seviyesinde olustu. TLREF orani ise %14,06 ile
politika faizinin hafif tGzerinde yer aldi. TCMB
Cuma gunu Dolar/TL ve Aln/TL kotasyon
swap i§|em|eriy|e de 10,3 m”yar TL ilave 20000 TCMBTaraﬂlYa§avar.15wapi§|em|eri Dagilimi
fonlama sagladi. Diger yandan bugun valoérld friyart

yapilan 2 hafta ve 3 ay vadeli Dolar/TL swap
ihaleleri sirasiyla %13,00 faiz ile 20,8 milyar TL,

326,733
340.109

300.000

%13,00 faiz ile 13,4 milyar TL olarak o

sonugland. o £ s
TCMB swap islemleriyle de piyasayi fonlamaya : s o I
devam ederken, Cuma gunu itibariyla yasayan s II . B

swap islemleri toplami énceki haftaya goére 7,3 o 1 5 = . -

milyar TL artarak 593,2 milyar TL seviyesinde SIS AN A
gerceklesti. Genel olarak bakildiginda ise B w22

haftalik repo fonlamasi dahil toplam fonlama
tutari o6nceki haftaya goére 39,3 milyar TL
artarak 908,2 milyar TL seviyesine yukseldi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler . halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt i¢i Haberler

Cumartesi guni Resmi Gazete'de
yayimlanan teblig ile TL cinsinden ticari
krediler zorunlu karsihga tabi tutuldu.
Bu karar gore, 1 Nisan 2022 tarihinden
itibaren dorder haftallk ddnemlerde
kullandirilan  ticari  kredilerin ~ %10’u
oraninda zorunlu karsilik  ayrilacak.
Duzenlemeyle ayrica, 31 Mayis 2022
tarihi itibariyla 31 Aralik 2021 tarihine
gore kredi buyume orani  %20’nin
uzerinde olan bankalarin, 31 Mart 2022
ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde mevcut
kredi bakiyeleri arasindaki farkin %20’si
oraninda zorunlu karsiligi 6 ay boyunca
tesis etmesine karar verildi. Zorunlu
karsilik, KOBI tanimina giren igletmelere
kullandirilan  krediler, esnaf kredileri,
ihracat ve yatinm kredileri, tarimsal
krediler, KiT’lere kullandirilan krediler ile
kurumsal kredi kartlari ve mali kuruluslara
kullandirilan kredileri kapsamayacak.

Merkez Bankasi, ihracat bedellerinin
yurda getiriimesine iligkin bir
dizenlemeye daha gitti. ihracatta 30 bin
dolar olan terkin alt limiti, 25 Nisan 2022
tarihinden itibaren 15 bin dolar olarak
uygulanacak.

Resmi Gazete'de yabanci para zorunlu
karsiliklaniyla ilgili de yeni bir dizenleme
yapildi. Buna gore TCMB, yabanci para
mevduat/katilim fonu zorunlu karsihk
oranlarinin gergek kisi donlisum oranina
gore farkhlastinimasina karar verildigini
duyurdu. Bu cgergevede donlsum orani;
%5’in altinda kalan bankalara ilave 500
baz puan, %5 ile %10 arasinda olan
bankalara ilave 300 baz puan zorunlu
karsilik uygulanmasina karar verdi. Bu
uygulama, tesisi 10 Haziran 2022
tarihinde baglayacak olan 27 Mayis 2022
tarihli hesaplama doéneminden itibaren
gecerli olacak.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati hafta sonu ITO is Dinyasi
Bulusmasi toplantisinda yaptigi
konusmada, enflasyon Uzerinde Kkararli
adimlarin atilmaya devam edebilecegini,
savasin enflasyonla ilgili olacagini ve
birlikte atilacak kararli adimlarla bu
konuda sorunlarin agilacagini sdyledi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Disi Haberler

Fransa’da Cumhurbaskani Emmanuel
Macron ve Marine Le Pen'in yaristigi
cumhurbaskanligi se¢iminin ikinci turunda
Macron galip geldi ve ikinci kez
cumhurbaskani secildi. Fransa'da 2017'de
ulke tarihindeki en gen¢ cumhurbagkani
olarak iktidara gelen Macron, 13 Mayis'ta
ikinci cumhurbasgkanhgi dénemine
baglayacak ve 5 yil boyunca gorevini
surdurecek.

Cin'in Sanghay kentinde 24 Nisan'da
koronaviris nedeniyle 51 kisi hayatini
kaybetti. Bir onceki gun kentte salgin
kaynakli can kaybi 39 olmustu. Cin bir
suredir Sanghay'daki salgini kontrol altina
almaya calisirken, baskent Pekin'de artan
vakalar da kaygi yaratiyor. Pekin Hastalik
Kontrol ve Onleme Merkezi (CDC)
Yardimci Direktori Pang Sinhuo, yaptigi
aciklamada, yerel kaynakh vakalarin, bir
haftadir fark edilmeden yayildigini belirtti.

Cin'in  Sanghay kentinde Omikron
varyantini tasityan vakalarin tetikledigi
Kovid-19 salgini ile micadele igin
uygulanan sehir iCi hareket
kisittamalarinin 26 Nisan'a  kadar
uzatildigi bildirildi. Yerel Saglik
Komisyonundan vyapilan aciklamada,
daha o6nce son 14 glnde vaka
gO6rulmedigi icin dusuk riskli ilan edilen ve
hareket serbestisinin getirildigi bolgelerde
yeni vakalara rastlanmasi nedeniyle
kisittamalarin  suresinin  uzatilmasina
karar verildigi belirtildi.

Euro Bolgesi'nde ekonomi Kovid-19
karantinalarinin sona ermesi ve hizmet
sektorinde gorulen toparlanmayla Nisan
ayinda ivmelendi. imalat sektori ise
yavasladi. Avrupa'nin en buyuk 2
ekonomisi Fransa ve Almanya'da hizmet
sektorit PMI endeksleri tahminleri asti.
Verilere gore, Euro Bodlgesi'nde bilesik
PMI 54.9dan 55.8'e c¢ikarak 7 ayin
zirvesine yukseldi. Nisan ayinda hizmet
PMI endeksi turizmdeki artisin etkisiyle
ivmelenerek 55.6'dan 57.7'ye yukseldi.
Beklenti 55'ti. Imalat PMI endeksi 56.5'ten
55.3'e geriledi. Beklenti 54.9'du.
Fransa'da Nisan'da oncu hizmet PMI
endeksi Mart'taki 57.4'ten 58.8'e yukseldi.
Beklenti 56.5't. imalat PMI 55.4'%e
yukselerek  53.7'lik  tahminleri  asti.
Almanya'da Nisan hizmet PMI 56.1'den
57.9'a yikseldi, beklenti 55.3't(. imalat
PMI ise 54.1 oldu, beklenti 54.5'i.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Christine Lagarde AMB yetkililerinden
bankanin politikasina dair i¢ tartismalari
basina sizdirmamalarini istedi. Reuters’in
kaynaklarina dayandirdi§i haberine gore
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
Christine  Lagarde’in  para  politika
yapicilarina gorus ayriliklarini  birkag
gunligine  kendilerine  saklamalarini
soyledigi belirtildi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Arcelik (ARCLK, Notr): Arcelik’in yilin ilk ceyreginde cirosu yillik bazda %117 artarak 28,2 milyar TL
olarak gergeklesti. Bu rakam piyasa ortalama beklentisi olan 27,6 milyar TL'nin yaklasik %2 Uzerinde
bulunuyor. Beyaz esya urin grubu, tiketici elektronigi, kicik ev aletleri ile iklimlendirme ve
havalandirma olmak Uzere tim ana Urin gruplar satiglarinda artis goérildi. Beyaz esyada adetsel
bazda %4,6 artis gozlenirken, TV tarafinda %26,5 oranindaki disus dikkat ¢ekti. Yurtdisi satislar gegen
yilin ayni dénemine gdére %138 oraninda artarken, yurtdisi satiglarin toplam satiglar icindeki payi
%70,25 olarak gergeklesti. Argelik'in FAVOK'( ortalama 2,8 milyar TL olan piyasa beklentisinin %6,7
Uzerinde 3 milyar TL olarak gerceklesti. FAVOK marji ise yilllk bazda 4 puan gerileyerek %10,6
seviyesinde gercgeklesti. Net donem kari yillik bazda %6,7 oraninda artigla piyasa beklentisine paralel
1,1 milyar TL olarak gerceklesirken, net kar marji yillik bazda 4,3 puan gerileyerek %4,1 seviyesine
geriledi. Genel olarak beklentiler ile uyumlu gelen ilk ¢eyrek sonuglarinin hisse performansina
yansimasini ‘notr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ARCLK  F/K 14,9
Cari Fiyat (TL) 69,25 FD/FAVOK 8,7
52H En Yuksek (TL) 72,95 FD/Satiglar 0,8
52H En Disuk (TL) 27,77 PDI/IDD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 46.794,2
Piyasa Degeri (mn USD) 3.191,9 Si1H 8,5%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 9,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,9% S3A 15,3%
Temettl Verimi 3,1% S1Y 46,1%
3A Hacim (mn TL) 271,3 YB 15,7%

Garanti Bankasi (GARAN, Pozitif): Garanti Bankasi 1C22'de piyasa ortalama beklentisinin %5,9
Uzerinde yillik bazda %206 artigla 8.210 mn TL solo net kar agikladi. Beklentilerin tzerinde gelen
sonugclarin hisse performansina yansimasini pozitif olarak degerlendiriyoruz. Ayrica, BBVA, Garanti
Bankasi hisseleri igin gonalli ahm teklifini 12,20 TL'den 15,50 TL'ye ylkseltti. BBVA Garanti Bankasi
hisseleri alimi icin 6denecek toplam maksimum miktarin 31 milyar 595 milyon TL olacagini sdylerken,
Gonulli Pay Alim Teklifi stresi 18 Mayis 2022’ye uzatildi.

Hisse Kodu GARAN F/K 3,2
Cari Fiyat (TL) 14,19 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 14,57 FD/Satiglar
52H En Dasuk (TL) 7,01 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 59.598,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.065,2 Si1H 3,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A 6,0%
Endeks Payi (BIST100) 4,5% S3A -4,0%
Temettl Verimi 2,0% S1Y 16,9%
3A Hacim (mn TL) 2.206,3 YB -7,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): istanbul Sariyer Zekeriyakdy 4. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir
Paylasimi Isi ihalesinin 1. oturumu 22.04.2022 tarihinde saat 11:00 da yapildi. ihaleye 11 firma teklif
etti. Ayrica, istanbul Tuzla Merkez Arsa Satisi Karsiigi Gelir Paylasimi isi ihalesinin 2. oturumu
22.04.2022 tarihinde saat 14:30'da yapildi. ihalenin 2. oturumuna katilan istekliler arasinda gelen en
yuksek teklif; Arsa Satisi Karsiligi Satis Toplam Geliri (ASKSTG): 6.174.285.714,29 TL, Arsa Satigl
Karsiigi Sirket Payr Toplam Geliri (ASKSPTG): 2.161.000.000 TL, Arsa Satisi Karsiigi Sirket Payi
Gelir Orani: %35 ile CEVAHIR YAPI SAN. TUR. VE TiC. A.S. & HB GRUP INS. TiC. LTD. STi. iS

ORT. tarafindan verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 7,7
Cari Fiyat (TL) 2,91 FD/FAVOK 6,9
52H En Yuksek (TL) 3,17 FD/Satiglar 2,1
52H En Disuk (TL) 1,74 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 11.058,0
Piyasa Degeri (mn USD) 754,3 S1H -0,1%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A 11,4%
Endeks Pay! (BIST100) 0,9% S3A -4,2%
Temettl Verimi 3,5% S1Y -20,2%
3A Hacim (mn TL) 666,5 YB 2,9%

Sisecam (SISE, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda 22 Nisan 2022 tarihinde 17,62 TL-17,86
TL fiyat araligindan (ortalama 17,77 TL) 5.105.827 adet pay geri alinmis olup, Sirketin sahip oldugu
SISE paylar 57.060.513 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %1,86).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SISE F/K 6,0
Cari Fiyat (TL) 17,83 FD/FAVOK 8,8
52H En Yuksek (TL) 18,82 FD/Satiglar 2,1
52H En Dasuk (TL) 7,06 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 54.617,1
Piyasa Degeri (mn USD) 3.725,5 S1H 3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 11,3%
Endeks Payi (BIST100) 4,2% S3A 5,2%
Temettl Verimi 2,1% S1Y 67,3%
3A Hacim (mn TL) 1.469,4 YB 0,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin gtincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulagabilir ve glvenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0 Kapanig 7.06x
8.5 Minimum 5.83x 5.83x

8.0 «- Aﬂ Maksimum 7.98x 9.06x
75 """;,,/\«A 'k Ortalama 6.75x 7.12x
A A

Minimuma Uzaklik 1.23x 1.23x

7.0 M /
Maksimuma Uzakhk -0.92x -2.00x
6.5 % V/
l/'/ Performans -9.5% -10.1%

6.0 LW
5.5
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

§ 8§33 I I dfdg gy ddyyayd carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama

I 8 8§88 5 8833 S 2 2 ¥ 9338 8338 P

carpan seviyesine %0.9 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD Cari
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 19.1 Kapanis 0.66x
o Minimum 0.47x 0.40x
Maksimum 0.69x 0.69x
o6 148 Ortalama 0.56x 0.51x
Minimuma Uzaklik 0.20x 0.27x
0.5 Maksimuma Uzaklik -0.03x -0.03x
104 Performans 6.6% 67.8%
0.4
03 6.0 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ § § g § g g § g g § § § § § § § § garpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
e e e e e e e e 4 4 2 a4 = e 5 e e ° carpan seviyesine %23.3 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17 XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanis 10.21x
Minimum 8.65x 8.32x
13 Maksimum 10.61x 15.78x
‘\\ 1 Ortalama 9.73x 10.32x
11 _\WJ,] A Minimuma Uzakhk 1.56x 1.90x
'AVW‘ Maksimuma Uzaklik -0.39x -5.56x
9 h%\fA'J-A / fres Performans -5.2% -35.9%
7 4 8 % % = = % = 8% = %4 % %4 8 8 8§ 8§ Mevcut d.uruTnda, son ii¢ ¢.1yllk ortalama
T 9 g g5 ¥ g g s I I I I gz I garpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %1 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)

10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 23.42
> Minimum -4.5 -12.3
0 Maksimum 26.3 26.3
V v - Ortalama 6.5 4.0
E Minimuma Uzakhk 27.9 35.7
-10 I Maksimuma Uzaklik 2.9 2.9
Performans -11.9% -18.3%
-15
-20

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 16.9 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 19.5 puan yakiniz.

04/21
05/21
06/21
06/21
07/21
08/21
08/21
09/21
10/21
10/21
11/21
12/21
12/21
01/22
02/22
03/22
03/22
04/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

20 50 Kapanig 0.7
Minimum -20.9 -25.5
Maksimum 4.6 19.1
-10 10 Ortalama -13.4 -2.0
Minimuma Uzaklik 216 26.2
Maksimuma Uzakhk -3.9 -18.4
-40 -30  Performans -2.3% 8.3%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E E S E E E S E E E a E E S S E S & seviyeye 14.1 puan; son bir yillik ortalama

S 8§ 8§ 8§ 5388 383 8 2 2 83 3858 8 88 3 seviyeye 2.7 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

10 USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
A (Normalize Edilmis)
M / Son 3 Ay Son1Yil
-5 , l h .

Kapanig 2.0
/ Minimum -19.1 -25.3

10 \4 v W Maksimum 5.0 8.7
1 Ortalama -8.6 -6.8
-15
Minimuma Uzakhk 211 27.3
-20 ' Maksimuma Uzaklik -3.0 -6.6
-25 Performans -2.9% -3.5%
-30
-35 ) .
9 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9 2 9 9 9 94 9o Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ .
g 4 8 g 5 ¥ ¥ g 9 9 J g o d g g g 3 seviyeye 6.6 puan yakiniz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
25 Nisan 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Nisan - 77.3%
25 Nisan 10:00 Tirkiye Reel Sektor Gliven Endeksi Nisan - 108.5
25Nisan  11:00 Almanya IFO is iklimi Anketi Nisan 88 90.8
25 Nisan 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Nisan 82 85.1
25 Nisan 17:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Mart - 0.51
26 Nisan 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Mart 1.0% -2.1%
26 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Mart 0.5% -0.6%
26 Nisan 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Nisan 108.4 107.2
26 Nisan 17:.00 ABD Yeni Konut Satislari Mart 774K 772K
26 Nisan 17:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Nisan 8 13
27 Nisan 04:30 Cin Sanayi Karlari Mart - 4.2%
27 Nisan 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Mart -1% -4.1%
28 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 0.5% 2.0%
28 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Mart -1.3% 0.5%
28 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Mart 1.1% -0.8%
28 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Mart 0.4% -0.8%
28 Nisan Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi
28 Nisan 10:00 Tirkiye Ekonomik Giliven Endeksi Nisan - 95.7
28 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB Toplanti Tutanaklari
28 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Wunsch Konusmasi
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giliven Endeksi Nisan - 108.5
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Gliven Endeksi Nisan - 10.4
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Gliven Endeksi Nisan - 14.4
28 Nisan 15:30 ABD issizlik Maas! Basvurulari Haftalik - 184K
28 Nisan 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari Haftalik - 1417K
28 Nisan 15:30 ABD GSYiH (Yilliklandirilmis Ceyreksel) 1.Ceyrek 1.0% 6.9%
28 Nisan 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1.Ceyrek  7.3% 7.1%
28 Nisan 15:30 ABD Kisisel Tlketim 1.Ceyrek  3.4% 2.5%
28 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) 1.Ceyrek  5.6% 5.0%
29 Nisan 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi Mart - -7.88B
29 Nisan 11:00 Tirkiye Yabanci Turist istatistikleri Mart - 186.5%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 1.Ceyrek  0.3% 0.3%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 1.Ceyrek 5.1% 4.6%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillik) Nisan 7.6% 7.5%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Nisan 3.1% 2.9%
29 Nisan 15:30 ABD Kisisel Gelir Mart 0.4% 0.5%
29 Nisan 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mart 0.6% 0.2%
29 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Aylik) Mart 0.3% 0.4%
29 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Yillik) Mart 5.3% 5.4%
29 Nisan 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Mart 0.9% 0.6%
29 Nisan 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Mart 6.7% 6.4%
29 Nisan 16:45 ABD MNI Chicago PMI Nisan 61 62.9
29 Nisan 17:00 ABD Michigan Tiketici Gliveni (Final) Nisan 65.7 65.7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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